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Uma Palavra do Administrador

O ano de 2021 foi um ano marcante para a Amaramba Capital Broker (Sociedade
Corretora) em Mogambique. A pandemia e o0s seus impactos na economia
aceleraram a necessidade de transformagdo e de adaptagdo de muitos sectores e
o financeiro foi certamente um deles. Os novos habitos de trabalho, bem como os
novos habitos de consumo, e a crescente digitalizacdo dos servigos e a entrada de
novos intervenientes no mercado levaram a uma transformagdo na Amaramba
Capital Broker. Como todos os processos de mudanca, este foi um processo
desafiante que nos vai transformando numa Instituigdo mais moderna, agil e
preparada para o futuro.

Em 2021, a Amaramba Capital Broker comemorou o seu 3.0 aniversario. Uma
oportunidade para, ao relembrarmos a nossa historia, prepararmos 0O NOSSO
futuro. Uma histéria de servigo a todos dominios traduzida no mercado de capitais,
que reflectimos num Plano Estratégico para 2022-2026 com um enfoque na
proximidade e na confianga dos mogambicanos.

No plano interno, ambicionamos liderar pelo exemplo. Por isso, implementamos
melhores praticas de governagdo, de gestdo de risco e de prestacao de contas,
fomentando uma cultura de responsabilizagdo pelos resultados. Outrossim,
elegemos a ética, o escrupuloso cumprimento do quadro regulamentar vigente e
a prudéncia na gestdo dos riscos como pilares estruturantes da nossa actividade.
Ao longo deste mandato inicidmos e reforgamos significativamente o
posicionamento estratégico da Amaramba Capital Broker, com incu bacao de sinais
evidentes na modernizacdo e competitividade dos canais digitais - App e Website
- e no potencial reconhecimento pelo mercado da exceléncia da plataforma aberta
da Corretora, originalmente circunscrita ao Securities Management e Trading e,
no mesmo periodo, alargada a outras vertentes.

Pretendemos ser determinantes na matriz financeira, com destaque para o
mercado de capitais em Mogambique promovendo a inclusdo financeira por difusdo
estratégica de produtos/servigos financeiros a nivel do pais e, por esse efeito,
afirmar-nos-emos como um marketplace digital de solugées de investimento, com
uma gestdo norteada por principios de independéncia, diversificacdo do risco e,
sobretudo, de adequacdo das solugdes a realidade e aos objectivos dos Clientes.
Aproximar-nos-emos dos Clientes, complementando o relacionamento de base
digital com a reestruturagdo da estrutura comercial € a criagdo de uma rede de
Gestores, consoante o segmento dos Clientes. Paralelamente, tornar-nos-emos
mais eficientes, reduzindo de forma significativa o Cost-to-Serve.

Gostaria ainda de notar que a Corretora atingiu @ marca de 251 clientes digitais,
um aumento de 256,4% em relacdo ao periodo homologo. Esta dinamica reflecte
também a transformacdo, comercial e digital, que tem vindo a ser executada,
visando melhorar a experiéncia e a satisfagdo do cliente. Um dos grandes desafios
que enfrentamos - todos, enquanto sociedade - € o desafio social. E importante
estruturar a nossa actividade de forma que 0s nossos resultados sejam obtidos da
forma mais correcta (right way). E por isso que a Corretora esta a tomar firmes
passos para se afirmar, cada vez mais, como uma Instituicdo responsavel, que
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cumpre os critérios ESG (Environmental, Social and Governance) em toda a sua
actividade. Ao final do corrente ano projectamos gerar uma iniciativa, que contara
com uma provisdo monetdria para iniciativas nas areas sociais e verdes e que vai
também gerir todo o patriménio cultural da Corretora. A Corretora pretende
ocupar uma posicao de destaque nos rankings de sustentabilidade e também
devido a isso a nossa responsabilidade perante os nossos clientes e perante a
sociedade, é maior.

Do ponto de vista de negocio, apesar do enquadramento econdémico desafiante e
num contexto de mercado de grande complexidade — marcado pela instabilidade
e incerteza politica internacional, pelo arrefecimento do crescimento do PIB
mundial e por uma gravissima crise pandémica de efeitos disruptivos - e nédo
obstante as limitacbes impostas pelo nosso actual figurino de funcionamento
(Sociedade Corretora), atingimos em 2021 patamares historicos na actividade
comercial da Amaramba Capital Broker, no que respeita aos principais indicadores
- Volume de Negécios e Clientes - e fechamos o ano com um Resultado Liquido
positivo de 689.025 meticais, que representa um crescimento anual de 682%.
Este desempenho beneficiou do aumento das comissdes recebidas, decorrente da
excelente performance nos principais indicadores comerciais (Corretagem,
Administracdo de Valores Mobilidrios e Trading), e também do controlo de custos
operativos. A robustez dos resultados que a seguir se apresentam, referentes ao
ano do 2021, sdo o corolario de uma estratégia clara e a demonstragdo das
capacidades de uma equipa, de um cluster organico unido por uma forte cultura
de inovagao e uma vontade de criar valor.

Em ultima palavra, em nome do Conselho de Administracdo e no meu, a todos
quanto contribuiram para a realizagdo dos objectivos estabelecidos,
nomeadamente, as Autoridades Reguladoras (Monetarias, Financeiras e de
Supervisdo), aos titulares dos Orgdos Sociais e aos diversos intervenientes, com
um especial destaque para os nossos Clientes, pela confianga e preferéncia, e para
os Colaboradores, pelo empenho, motivagao, disponibilidade e competéncia
profissional demonstrada, dirijo uma palavra de reconhecimento e de felicitacdo.

Joaquim M. Bazar

Administrador Executivo
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Opinion

We have audited the financial statements of AMARAMBA CAPITAL BROKER SOCIEDADE CORRETORA,
LIMITADA (the Company), which comprise the balance sheet as at December 31, 2021 (showing a total
of 14,159,005 meticais and a total net equity of 1,024,811 meticais, including a positive net result of
689,025 meticais) and the statement of comprehensive income, the statement of changes in equity, the
statement of cash flow for the year then ended and notes to the financial statements, including a
summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the
financial position of the Company as at December 31, 2021, and its financial performance for the year
then ended in accordance with the General Chart of Accounts (PGC-PE).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditors Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in accordance
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Mozambique,
and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Emphasis

Within the scope of accounting harmonization in relation to the institutions subject to supervision by
the Bank of Mozambique, we draw attention to the fact that the Entity has not presented the financial
statements in accordance with the regime applicable to credit institutions and financial companies.

Our opinion is not modified in relation to this matter.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with PGC-PE, and for such internal control as management determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.
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In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISA, we make professional judgment and maintain professional
scepticism during the audit and also:

e Identify and assess the material misstatement of the financial statements due to fraud or error,
design and perform audit procedures that respond to those risks and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting material
misstatement due to fraud is greater than the risk of not detecting material misstatement due to
error, since fraud may involve collusion, counterfeiting, intentional omissions, false statements or
overlapping of internal control;

e Obtain an understanding of the internal control relevant to the audit for the purpose of designing
audit procedures that are appropriate in the circumstances but not to express an opinion on the
effectiveness of the Entity's internal control;

e Evaluate the adequacy of the accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and respective disclosures made by the management body;

s Conclude on the appropriation of the use by the management body of the assumption of continuity
and, based on the audit evidence obtained, whether there is any material uncertainty related to
events or conditions that could raise significant doubts about the Entity's ability to continue its
activities. If we conclude that there is material uncertainty, we should draw attention in our report
to the related disclosures included in the financial statements or, if these disclosures are not
appropriate, modify our opinion. Qur findings are based on audit evidence obtained as of the date
of our report. However, future events or conditions may cause the Entity to discontinue its
activities;

e Evaluate the overall presentation, structure and content of financial statements, including
disclosures, and whether these financial statements represent the underlying transactions and
events in order to achieve an appropriate presentation;

* Communicate with those charged with governance, including the scope and timing of the audit, and

significant audit findings including any significant weaknesses in internal control identified during
the audit.

@
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Maputo, August 25, 2022

\
dox Gue
PKF Auditores e Consultores, Limitada
Represented by
José Nelson Gimo
{Auditor n.2 88/CA/OCAM/2016)
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
Opiniao
Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da AMARAMBA CAPITAL BROKER SOCIEDADE
CORRETORA, LIMITADA (a Entidade), que compreendem o balanco a 31 de Dezembro de 2021 (que
evidencia um total de 14.159.005 meticais e um total na ordem de 1.024.811 meticais de capital proprio
positivo, incluindo um resultado liquido positivo de 689.025 meticais), a Demonstragio dos Resultados
por Naturezas e a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragio dos Fluxos de Caixa

do ano findo naquela data e as Notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materiais, a posi¢ao financeira da Entidade em 31 de dezembro de 2021 e o seu
desempenho financeiro relativo ao ano findo naquela data de acordo com o Plano Geral de Contabilidade
(PGC - PE).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs). As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢io Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras abaixo. Somos independentes da Entidade de acordo com os
requisitos éticos relevantes para a nossa auditoria 3s demonstracdes financeiras em Mogambique ¢
cumprimos com as outras responsabilidades éticas em funcio desses requisitos.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

No ambito da harmonizag3o contabilistica em relagdo as instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de
Mocambique, chamamos a ateng3o para o facto de a Entidade n&o ter apresentado as demonstragbes
financeiras de acordo com o regime aplicével as instituicbes de crédito e sociedades financeiras.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgado de gestdo pelas demonstragdes financeiras

O drgdo de gestdo € responsavel pela preparagdo das demonstragdes financeiras da Entidade de acordo
com PGC - PE e pela criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragGes financeiras isentas de distor¢3o material devido a fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, o 6rgdo de gestdo ¢ responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas n3o é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstraces financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

* lIdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos € executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
Para a nossa opinido. O risco de n3o detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de n3o detetar uma distor¢3o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificaciio, omissées intencionais, falsas declaragées ou sobreposi¢do ao controlo interno;

* Obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
EXpressar uma opinido sobre a eficcia do controlo interno da Entidade:

* Avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gest3o;

® Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas
atividades;

¢ Avaliamos a apresentac3o, estrutura e contetdo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragées financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentac3o apropriada;

* Comunicamos 3 Administracdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
€ as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificado durante a auditoria.

Maputo, 25 de Agosto de 2022
P Que
PKF Auditores e Consultores, Limitada
Representada por
José Nelson Gimo (Auditor n.2 88/CA/0CAM/2016}
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A Administracdo da

AMARAMBA CAPITAL BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, LIMITADA

ASSUNTO: Comunicagdo de matérias relacionadas com a auditoria as contas do exercicio de 2021

Exmos. Srs.,

As nossas normas e praticas profissionais determinam que devam ser estabelecidos canais de
comunicagdo com as pessoas a quem foi confiada a supervisdo, controlo e direccdo de uma Entidade
(“Encarregados da Governagdo”) onde tenhamos sido nomeados como auditores, independentemente da
estrutura de governagio e da dimens3o da Entidade. Entre outros objectivos relevantes, pretende-se
desta forma:

* Comunicar claramente aos Encarregados da Governacdo as responsabilidades do auditor em
relacdo a auditoria das demonstracdes financeiras e uma visdo geral do 4mbito e oportunidade
do planeamento da auditoria.

® Obter dos Encarregados da Governagdo informacao relevante para a auditoria.

* Informar aos Encarregados da Governagdo em tempo (til de situacdes resultantes da auditoria
que sejam significativas e relevantes para as suas funcdes de supervisionar o processo de relato
financeiro.

* Promover uma comunicagdo reciproca eficaz entre o auditor e os responsaveis pela governagdo
em determinadas matérias relacionadas com o nosso trabalho de auditoria e assim aumentar 0s
beneficios da nossa intervencdo nessa qualidade.,

Os Encarregados da Governagdo sdo responséveis por assegurar que a Entidade consiga os seus
objectivos, com respeito a fiabilidade do relato financeiro, eficicia e eficiéncia das operacdes, em
conformidade com as leis aplicaveis e relato as partes interessadas. Em muitas Entidades os Encarregados
da Governacio e a Geréncia s3o o mesmo orgdo, sendo esta que executa tais fungdes.

E também da sua responsabilidade assegurar, tanto quanto praticavel, a aderéncia as politicas da gestdo,
a manutencdo de registos contabilisticos adequados, a salvaguarda dos ativos da Entidade e o
cumprimento de leis e regulamentos através de sistemas e controlos apropriados.

Esta carta serve para comunicar mateérias de dmbito geral ou especifico que consideramos poderem ser
de interesse da Governagdo da AMARAMBA CAPITAL BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, LIMITADA.
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Chamamos, contudo, a atencdo de V. Exas. para o facto que, nos termos do nosso compromisso, apenas
comunicamos matérias de interesse da Governagdo que cheguem ao nosso conhecimento em
consequéncia do desempenho do nosso trabalho, ndo sendo expectavel que sejam concebidos
procedimentos com a finalidade especifica de identificar matérias de interesse da Governacio.

De V. Exas.
Atenciosamente,

Maputo, 27 de Junho de 2022

PKF Auditores e consultores, Limitada
Representada por
José Nelson Gimo (Auditor n.2 88/CA/OCAM/2016)
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(A) RESPONSABILIDADES DO AUDITOR

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras,
relativas ao exercicio de 2021, como um todo estdo isentas de distorgdes materiais, devido a fraude ou
erro, e emitir um relatério de auditoria que inclua a nossa opinido.

O sdcio responsavel pelo trabalho é José Nelson Gimo, que sera o responsavel pela execugdo do trabalho
e pela emiss3o do relatério independente de auditoria.

Devemos, no entanto, referir que a nossa auditoria ndo exime a Geréncia Ou os Encarregados da
Governagdo das suas responsabilidades.

(B) AMBITO E OPORTUNIDADE PLANEADOS DA AUDITORIA

No ambito do nosso trabalho serio executados procedimentos que permitam obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para determinar com seguranca razoavel se as demonstragdes financeiras estio
isentas de distor¢des materiais e para avaliar a apresentac3o global das mesmas, de forma a estabelecer
se foram preparadas de acordo com o referencial contabilistico e demais requisitos legais apliciveis.

A nossa abordagem é centrada no risco. Procuramos identificar as principais dreas de risco de distorcio
material & luz do nosso conhecimento da actividade da Entidade e do ambiente em que a mesma opera.
A identificacdo e comunica¢do destas com os Encarregados da Governagdo permitem que as mesmas
possam ser debatidas t3o cedo quanto possivel e, se necessario, Possam ser tomadas a¢Bes tempestivas
e apropriadas.

As seguintes matérias foram identificadas como constituindo riscos significativos:

v Embora n3o exista histérico nem conhecimento da ocorréncia de qualquer episodio de fraude, quer
no reconhecimento do rédito quer quanto a Gestdo (relacionado com a honestidade e integridade
da Geréncia e decorrente do facto de estar numa posicdo privilegiada de poder derrogar os controlos
instituidos para evitar fraudes e poder manipular, directa ou indirectamente, os registos
contabilisticos), no d&mbito da ISA 240 - "As Responsabilidades do Auditor Relativas a Fraude numa
Auditoria de Demonstragdes Financeiras" o auditor tem sempre que os identificar como riscos
significativos. Desta forma, serdo desenhados procedimentos especificos para que possamos
compreender como é que a gestdo supervisiona os processos utilizados para identificar e dar
resposta aos riscos de fraude na entidade e qual o controlo interno estabelecido para mitigar estes
riscos.

Caso considerem existir outros riscos que entendam ser significativos agradecemos que nos informem t3o
brevemente quanto possivel.

confianga em quaisquer controlos e, quando decidirmos fazé-lo, conduziremos testes aos controlos
relevantes. Serd obtida evidéncia de auditoria adicional através da execucdo de procedimentos
substantivos tais como procedimentos analiticos e testes detalhados de transac¢des e saldos, quando
apropriado.

0O nosso trabalho é executado por amostragem tendo por base um nivel apropriado de materialidade e,
portanto, ndo se pode esperar que uma auditoria identifique todos os riscos ou distor¢des potenciais ou

3 | PKF.130.01
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efetivas. A materialidade é a expressdo do significado ou da importéncia relativa de uma determinada
matéria no contexto das demonstragdes financeiras como um todo.

A nossa visita para realizagdo de trabalho de campo final serd agendada oportunamente, tendo em
consideracdo as necessidades da Entidade e a nossa disponibilidade.

(C) INDAGAGOES A GERENCIA

De acordo com a ISA 240 - “As Responsabilidades do Auditor Relativas a Fraude numa Auditoria de
Demonstragdes Financeiras”, devemos efetuar indagagdes & Geréncia sobre se tém conhecimento de
qualquer fraude real, suspeita ou alegada, que afete a Entidade, bem como obter conhecimento sobre a
avaliagdo do risco das demonstracdes financeiras poderem estar materialmente distorcidas devido a
fraude e dos controlos estabelecidos para identificar, dar resposta e mitigar os riscos de fraude. De forma
a facilitar a obtenc3o de conhecimento sobre estes processos e controlos, disponibilizamos no Anexo 1 a
esta carta um breve questionario padronizado, o qual apés se encontrar preenchido nos devers ser
remetido.

De acordo com a ISA 250 - “Consideracdo de Leis e Regulamentos numa Auditoria de Demonstracdes
Financeiras”, devemos efetuar indagacdes a Geréncia sobre se a Entidade se encontra a cumprir com as
leis e regulamentos que possam ter um efeito material nas demonstragdes financeiras, pelo que
solicitamos que nos informem da existéncia de eventuais situagdes desta natureza preenchendo o Anexo
2 a esta carta.

De acordo com a ISA 570 - “Continuidade”, devemos indagar se a Geréncia tem conhecimento de
acontecimentos ou condicdes que, individual ou coletivamente, possam colocar duvidas significativas
sobre a capacidade da entidade para prosseguir em continuidade, pelo que solicitamos que nos informem,
através do preenchimento do Anexo 2 a esta carta, da existéncia de eventuais situagdes desta natureza.

(D) RELATO

Durante o decurso do trabalho comunicaremos a V. Exas outras matérias relevantes relacionadas com os
nossos trabalhos de auditoria.

Além do relatério independente de auditoria produziremos um relatério contendo assuntos identificados
no decorrer da nossa auditoria e que julgamos serem de interesse para a Governacdo, incluindo
recomendacdes, quando aplicivel.

Quando necessario, contamos também debater com V. Exas. as seguintes matérias:

v" A nossa visdo acerca dos aspetos qualitativos das praticas contabilisticas e de relato
financeiro adotadas;

v" Aversdo preliminar da declaragdo do érgdo de gestdo;
v" Quaisquer modificagbes esperadas no nosso relatério de auditoria;

v" Quaisquer fraquezas materiais nos sistemas contabilistico e de controlo interno,
identificadas durante a nossa auditoria;

v' Quaisquer matérias que requeiram comunicagdo de acordo com as normas e praticas
profissionais e outras que consideremos de interesse para a Governagdo.

4 | PKF.130.01
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(E) CONSIDERACOES ETICAS

Confirmamos que cumprimos com as normas éticas da OCAM e do IFAC e que estabelecemos politicas e
procedimentos destinados a assegurar a nossa objectividade e independéncia no trabalho de auditoria.

A avaliagdo de ameagas e a adogdo de salvaguardas relativamente ao requisito de objectividade e
independéncia fazem parte dos nossos processos normais de auditoria. Neste contexto, informamos que
no ambito deste trabalho ndo foram identificadas situaces ou relacionamentos suscetiveis de constituir
uma ameaca a nossa independéncia.

5 | PKF.130.01



PKF

ANEXO 1
(Indagagées exigidas no dmbito da ISA 240 - “As Responsabilidades do Auditor Relativas a Fraude numa
Auditoria de Demonstragdes Financeiras”)

A) Qual a avaliacio da Administragdo/Geréncia sobre o risco das demonstragdes financeiras poderem
conter distorgbes materiais em resultado de fraude:

. Risco Alto ()
. Risco Moderado i~ )
. Risco Baixo (X)

Especifique os principais riscos identificados:

prontamente as ocorréncias, sinalizando o aumento dos riscos em conformidade com a Plataforma do
Risco Operacional. Os principais riscos identificados referem-se as distor¢ées resultantes de erro nas Dfs.

B) Quais os processos fundamentais que a Administracdo/Geréncia estabeleceu para identificar e
responder aos riscos de fraude na entidade — incluindo quaisquer riscos especificos de fraude que a
Administragdo/Geréncia tenha identificado ou contas de balanco, classes de transacdes ou divulgacdes
para as quais um risco de fraude seja provavel de existir?

A ACB possui uma estruturg de gestdo de riscos relativo s suas actividades, suas posicées e as de seus
clientes. A Plataforma é sustentada por instrumentos como:

®* RCAs (Risk and Control Assessment) — Abordagem de identificacdo e avaliagéo de riscos
operacionais materiais e controlos chaves, examinados numa base trimestral;

®  KRis (Key Risk Indicator) - Avaliar o perfil do risco e gatilho das acgdes dos riscos chaves quando
o limite é atingido, reportados numa base mensal;

¢ KRE (Key Risk Event) — ¢ o registo dos incidentes e/ou eventos chaves que podem
consideravelmente ter, o impacto financeiro e reputacionais no negdocio;

Auditoria.

A implementacdo da plataforma nos permite monitorar os sintomas de gestdo institucional.

6 | PKF.130.01
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C) Detalhes de qualquer fraude real, alegada ou sob suspeita, afetando a Entidade que sejam do
conhecimento da Administragio/Geréncia ou outros.

Nenhum registo verificado sobre o evento em causa.
ANEXO 2

(Indagagdes exigidas no ambito da ISA 250 - “Considerac3o de Leis e Regulamentos numa Auditoria de
Demonstragdes Financeiras”)

A entidade encontra-se a cumprir com as leis e regulamentos que possam ter um efeito material nas
demonstracdes financeiras?
Em caso negativo, especifique as situagdes de incumprimento e os seus possiveis efeitos,

A ACB encontra-se em conformidade com as leis e/ou regulamentos relativamente as demonstragées
financeiras no émbito fiscal e de gestdo. Considerando o facto da ACB (instituicdo financeira néo
monetdria) ser a primeira corretora independente licenciada pelo Banco de Mogambique (Autoridade para
0 Mercado de Capitais), orientada principalmente para intermediacdo de valores mobilidrios, verifica-se
inaplicabilidade de algumas normas e/ou regulamentos emanados pelo regulador (Banco de
Mogambique), visto que, parte expressivas dessas normas, foram fundamentalmente enraizadas sob
enfoque das instituicées financeiras monetdrias (Bancos).

(Indagacdes exigidas no ambito da ISA 570 - “Continuidade”)

Acontecimentos ou condi¢des que possam colocar duvidas significativas sobre a capacidade da entidade
para prosseguir em continuidade.

Condicdes que possam colocar dividas significativas sobre a capacidade da entidade para prosseguir em
continuidade:

® Suspensdo da actividade decorrente de insuficiéncia de provisdo na conta ordem para efeitos de
liquidagéo financeira a tempo util e eficaz, pode resultar em potenciais perdas financeiras e
reputacionais.

A Bolsa de Valores de Mocambique pode suspender, ainda que temporariamente, a actividade junto da
Central de Valores Mobilidrios de qualquer interveniente que néo cumpra os seus deveres no dmbito do
sistema, em virtude do incumprimento no processo de liquidagdo financeira e/ou fisica de operagées
realizadas comunicando o facto ao Banco de Mogambigue.

7 | PKF.130.01
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Amaramba Capital Broker - Sociedade Corretora, Lda

A M A RA M B A Oyster Centro de Negécios

Avenida 25 de Setembro, 1821
CAPITAL BROKER Maputo - Mogambique

SOCIEDADE CORRETORA www.amaramba.co.mz

DECLARAGAQO DO ORGAO DE GESTAO

PKF Auditores e Consultores, Limitada
Avenida Julius Nyerere, n.2 914, 3.2 andar Dto.
Maputo - Mogambique

Maputo, 26 de Agosto de 2022

Exmos. Senhores,

Pela presente confirmamos os seguintes elementos e informagdes que, na medida do nosso conhecimento
e convic¢do, vos facultdmos no decurso do vosso exame as DemonstracBes Financeiras da AMARAMBA
CAPITAL BROKER SOCIEDADE CORRETORA, LIMITADA ("Empresa") relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2021, as quais evidenciam um total de balango de 14.159.005 meticais e um total de capital
préprio de 1.024.811 meticais, incluindo um resultado liquido de 689.025 meticais:

1. Asdemonstragdes financeiras representam de forma verdadeira e apropriada a situacao financeira da
Empresa, os resultados da sua actividade e as alteracBes verificadas na posigdo financeira, em
conformidade com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adoptadas em Mogambique
através das disposicdes contidas no Plano Geral de Contabilidade (“PGC-PE”), bem como a adopgao
de politicas e critérios adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado, que
permita prevenir e detectar eventuals erros ou irregularidades e salvaguardar o patrimoénio da
Entidade.

2. N&o apresentamos as demonstragdes financeiras de acordo com o regime aplicavel as instituices de
crédito e sociedades financeiras no &mbito da harmonizacdo contabilistica em relagdo as instituicdes
sujeitas a supervisdo do Banco de Mocambique.

3. Os pressupostos significativos utilizados nas estimativas contabilisticas, incluindo as mensuradas pelo
justo valor, sdo razodveis.

4. N3o temos conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos posteriores a 31 de Dezembro de
2021, que justifiqguem ajustamentos nas demonstragdes financeiras da Entidade relativas ao periodo
entdo findo, que afetem as situagdes e/ou informagdes nas mesmas reveladas, ou ainda que, embora
ndo afetando aquelas demonstragdes financeiras, situacdes ou informagdes, tenham alterado ou se
espere que venham a alterar de forma significativa, favoravel ou desfavoravelmente, a situacdo
financeira da Empresa, os seus resultados e/ou as suas actividades.

True Local, True Brokerage

Avenida 25 de Setembro, 1821, Maputo - Mogambique | +258 87 300 2540 | geral@amaramba.comz | www.amaramba.co.mz
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Amaramba Capital Broker - Sociedade Corretora, Lda

AM A R AM B A Ovster Centra de Negdcios
Avenida 25 de Setembro, 1821

CAPITAL BROKER Maputo - Mogambique

SOCIEDADE CORRETORA www.amaramba.co.mz

5. Os efeitos de correces nio corrigidas sdo imateriais, individualmente ou de forma agregada, para as
demonstracdes financeiras como um todo. Ndo existem distorges comunicadas ndo corrigidas.

6. Foi-vos dado conhecimento de todas as situacdes que possam afetar as demonstragdes financeiras.

7. Foram-vos facultados os livros de atas das reunibes dos 6rgdos sociais da Empresa com reflexo nas
contas e os resumos de todas as deliberagdes tomadas por esses 6rgdos sociais em reunides recentes
e relativamente as quais ainda ndo foram preparadas as respectivas actas, bem como todos os livros
e registos contabilisticos e financeiros existentes e respectiva documentagdo relevante para a
preparagdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras.

8. Foi-vos dado acesso sem restricdes as pessoas da entidade junto das quais consideraram necessario
obter prova de auditoria.

9. N3o temos conhecimento de quaisquer contas, transagdes ou acordos importantes que ndo tenham
sido adequadamente reproduzidos e integrados nos livros e registos financeiros e contabilisticos que
serviram de base a elaboracdo das demonstragdes financeiras, nem de quaisquer transagdes que
tenham sido conduzidas em moldes que se afastem dos procedimentos aceitdveis em termos legais,
comerciais ou éticos ou das condigdes correntes de mercado no tocante a normal e razodvel formagao
dos precos.

10. N3o temos conhecimento de (a) quaisquer irregularidades envolvendo gestores e/ou empregados que
desempenhem func¢bes de relevo no nosso sistema de controlo interno contabilistico, ou (b) de
quaisquer irregularidades ou eventuais violagdes das leis ou normas legais em vigor, cujos efeitos
devessem ter sido evidenciados nas demonstragdes financeiras ou servido de base a criagdo de
provisdes ou a divulgagdo de passivos contingentes.

11. A Entidade cumpriu as obrigacdes derivadas de contratos e de disposi¢ces legais e regulamentares,
cujo incumprimento, a verificar-se, teria um efeito materialmente relevante nas demonstragdes
financeiras.

12. Confirmamos que procedemos a uma avaliagdo do risco das demonstracdes financeiras conterem
distorgOes materiais em resultado de fraude e acreditamos que o risco é baixo. Nio temos
conhecimento de quaisquer fraudes, alegacdes de fraude ou suspeitas de fraude que afectem a
Entidade, envolvendo a Administragcdo e empregados que desempenhem um papel significativo no
controlo interno ou quaisquer outros onde a fraude pudesse ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras, nem temos conhecimento de qualquer situacdo desta natureza que afete
as demonstracbes financeiras e que tenha sido comunicada por empregados, ex-empregados,
analistas, reguladores ou outros.

13. Confirmamos que, para efeitos da prevencao e investigacdo de branqueamento de capitais, dispomos
de um sistema de controlo interno adequado e 0s nossos empregados encontram-se devidamente

True Local. True Brokerage
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preparados para dar cumprimento as normas emitidas sobre esta matéria. Até a presente data nao
ocorreram situacdes que requeressem ser reportadas as autoridades competentes.

14. A Entidade é titular de todos os bens que integram o seu activo e todos eles estdo isentos de quaisquer
Onus Ou encargos.

15. Todo o passivo da Entidade de que temos conhecimento esta incluido nas demonstragdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2021. Fizemos uma revisdo cuidadosa da situagdo respeitante a compromissos,
responsabilidades contingentes, situacdes fiscais por regularizar e eventuais reclamag&es e/ou casos
litigiosos, tendo concluido que sdo adequadas as provisdes existentes para Ihes fazer face bem como
os respetivos elementos informativos constantes das demonstragbes financeiras.

16. Confirmamos que a Entidade (i) ndo entrou em acordos com instituicdes financeiras envolvendo a
compensacdo de saldos, ou outros acordos limitativos da disponibilidade dos valores em caixa e em
bancos ou de linhas de crédito, ou ainda outros acordos similares, (ii) ndo entrou em acordos visando
a posterior reaquisi¢do de bens vendidos até & data do balango, (iii) ndo entrou em acordos que ndo
se integrem no curso e objetivos normais da atividade da Empresa e (iv) ndo prestou garantias verbais
e outros contratos tais como compromissos resultantes de contratos de futuros ou outros derivados
que sejam realizados para outros efeitos que ndo o de cobertura de risco.

17. Efectuamos uma avaliagdo cuidadosa da necessidade de constituigcdo de provisdes e excepto quanto
as eventuais provisdes registadas, ndo temos conhecimento de outras contingéncias que possam
gerar encargos futuros para a Entidade.

18. Confirmamos que a entidade ndo encarrega nenhum advogado, de quaisquer processos em qgue a
mesma seja parte.

19. E convicgo da Administragcdo que o valor evidenciado na rubrica de Activos Fixos Tangiveis ndo se

encontra em imparidade, pelo que ndo se encontra reconhecido qualquer ajustamento de valor
relativo a esta rubrica das demonstracdes financeiras.

20. Ndo temos projectos ou intengbes de acgdes que possam pdr em causa a continuidade das operacdes
da Entidade.

21. Todos os actos, operagdes e condicionalismos respeitantes ao capital social estdo adequadamente
reconhecidos e divulgados nas demonstragdes financeiras e encontram-se devidamente registados na
Conservatdria do Registo Comercial respectiva.

22. Os prejuizos de eventuais sinistros que possam ocorrer e afectem a continuidade das operagdes estdo
cobertos por seguros contratados por capitais suficientes.

23. Nio é do nosso conhecimento a existéncia de qualquer impedimento ou limitacdo de natureza legal
ou fiscal ao desenvolvimento da actividade da Empresa.
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24. Todas as facturas/notas de débito emitidas e recebidas, com referéncia ao exercicio de 2021,

correspondem a proveitos e custos efetivamente ocorridos no exercicio e com correspondéncia com
a atividade desenvolvida.

25. Toda a documentagdo constante dos registos contabilisticos cumpre os requisitos legais.

26. Todos 0s movimentos registados ao longo do exercicio correspondem a fluxos financeiros reais e
auténticos, resultantes de operacdes legitimas efectuadas.

27. Foram cumpridas todas as obriga¢des fiscais e parafiscais. As responsabilidades respeitantes a
impostos e contribuicdes, vencidas ou ndo, diferidas ou contingentes (verbas de impostos e
contribuicdes, multas e coimas e juros contados até a data do balan¢o) estdo integral e
apropriadamente escrituradas ou divulgadas.

Sem outro assunto de momento, subscrevemo-nos,

Maputo - Mogamblque

k___
onsultores & Auditores
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6/28/22, 6:24 PM Ordem dos Contabilistas e Auditores de Mocambique

125905/5G/ OCAM/2022

DECLARACAO DE COMPROMISSO DE HONRA

{Artigo 332 do RCiRPS! @ Artigo 402 do RCIRPC?)

Maputo Provincia, 31 de Maio de 2022

Contabilista Certificado

A PREENCHER PELA OCAM

Maputo Provincia, 28 de Junho de 2022

b i

Gildo Armando Cossa
(Secretario Geral)

1Regulamento do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pesoas Singulares, aprovado pelo Decreto ne 8/2008, de 16 de Abril
ZRegulamento do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, aprovado pelo Decreto ne 9/2008, de 16 de Abril

3Aprovadu pelo Dispacho de 19 e Abril de 2012 (BR | Série Nimero 16),

-ab55~4ed6—9059~a52eet382 923f



vinte mil meticais, representado POr quotas realjz
avaliaram o processo de contas,

Presente acta que depois de lida, vai ser assi
pelo Técnico de Contas.
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ltores & Auditores

RELATORIO TECNICO

Em conformidade com 0 disposto no artigo 40 do Cédigo do IPRC, passamos 2 apresentar o
relatério  técnico da  Amaramba Capital Broker - Seciedade Corretora, [.4a

» Tiscal e dog documentos da
escrita justificativos dos nimeros relativos ag Exercicio Econgm:

Dezembro de 2021,

(NIRF), harmonizadag aq regime contabilistico das jngt;
financeiras introduzida pelo AVISO Ne, 4/GBM/2007.

rante o exercicip econdémico nig houve
€ proveitos, prevalecendo o regime de

Constantes:
Resumo das Amortizacjes V. Bruto Taxa — Amortizacay Valor Liguido 495
Activos Intangiveis
Despesas de Constituigao 58,300 33% 50,255 8,045 3
Activos Tangjveis
Equipamento Administrativo e Social 67,350 25% 23,434 43916 5
Equipamento de Transporte 250,000 25% 115411 134,589 5

3. Reservas obrigatoérias
Foi constituida uma reserva na ordem dos MZN 4,389.] 3

Av. Namaacha * Km 12 * N° 20 * Matola Rip * NUIT: 400398747 Cell: 862441679
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4, Acréscimos e diferimentos \

a) Foi reconhecido em regime de acréscimo um Mmontante na ordem dog MZN 128.920,00
referente aog servigos de Auditoria,

b) Os gatos diferidog foram os seguintes:
® MZN 826.22 referente aos servigos de Seguro automovel;

¢ MZN 14,415.78 referente aos SErvi¢os com o sistema 1st KYC:
* MZN 5,201.01 referente aos servigos de seguro pessoal;

*  MZN 90,000,00 referente aos servigos de arrendamento.

¢) Os impostos retidos na fonte oriundos dos juros de aplicagdes a ordem ascenderam aog
MZN 154,675.9¢ referentes ao exercicio de 2021, perfazendo até 5 data do balango ym
montante acumulado na ordem dos MZN 370,479.00.

5. Créditos Incobrivejs
Nio se verificaram.

6. Mais e Menos Valjas
Nio se verificaram.

7. Critérios de Reconhecimento

a) Reconhecimento do rédito

incorridos
independentemente de efectivamente Pagos ou recebido, em observincia da base

contabilistica de acréscimo e, s €Xpressos nas demonstraq:ﬁes financeiras do eXercicio a que

As diferengas entre 0s montantes recebidos e Pagos sao registadas nas rubricas de “Activos

Correntes” oy “Passivos Correntes”, consoante a natureza da diferenca,

Av. Namaacha * Km 12 * N° 20 * Matola Rio * NUIT: 400398747+ Cell: 862441679
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O Director Executivo

7 9

Armindo Fonseca Nhamawere

Contabilista Certificado nr301 7/CC/OCAM/2014
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AMARAMBA CAPITAL BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, LIMITADA
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS

PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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AMARAMBA
Balango
Dezembro Dezembro
Nota 2021 2020
MZN'000 MZN'000
Passivo Corrente 3 (13,134) (4,192)
Passivo nio Corrente 9.1;9.2 (420) (421)
Resultados 4 (600) 84
Reservas Legal (4) -
Préprio (14,159) (4,529)
—_— _—
Activos
Activos Nio Correntes 187 285
Despesas de constituicéo 51 8 27
Outros activos §.2;53 179 258
Activos Correntes 13,972 4244
Caixa e Equivalentes 5.4 7 6
Nostro (Depésitos a Ordem) : 12,774 1,496
Bilhetes de Tesouro (AFS) 5.5 1,980
Caucio - BM 5.11 711 141
Outros activos 5.6-5.10 481 621
Total de activos 14,159 4529
% e ———



Demonstragéo de resuitados

Dezembro Dezembro
Nota 2021 2020
MZN'000 MZN'000
Proveitos
Receita gerada (94,084) (32,084)
Obrigagtes de Tesouro (83,752) (32,084)
Accdes (2)
Bilhetes de Tesouro (205) -
Outras operacgses realizadas por terceiros (10,000)
Ganhos em investimentos detidos até a maturidade (1)
Proveitos diversos : 0
Outras comissées (125) =
Juros recebidos (910) (1,079)
Conta & Ordem (910) (1,079)
Outras Aplicacses - =
Total de Proveitos 6 (94,994) (33,163)
Custos 94,304 33,075
Comissao de intermediag&o financeira 71 73,373
Provisdes & remuneragées 7.2 1,102
Outros custos de exploracéo 7.3 6,636
Impostos 7.4 13,193
Lucro/Prejuizo do Exercicio 689 88
Lucros/Prejuizos acumulados (89) (172)
e AR == VL)
600 (84)
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DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Actividades Operacionais

2021

2020

MZN'000 MZN'000

Intermediacéo Financeira (Comissdes efectivamente cobradas)

93,932 33,165
Custos com intermediacéo Financeira (Comissdes e agenciamentos pagos) (79,600) (31,170)
Custo com Pessoa| (Custos efectivamente pagos) (1,090) (629)
Fluxo gerado pelas operagées 13,242 1,367
Outros pagamentos relativos 3 actividade Operacional (4,997) (1,102)
Fluxos das actividades operacionais (1) 8,245 265
. Actividades de Investimento
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE :
Juros s/ Depésitos 3 Ordem 910
Juros s/ Bilhetes de Tesouro 205
Reembolso de BT 'g 1,919
3,034 -
PAGAMENTQS RESPEITANTES A :
= Investimentos em BT s (Mercado Monetério - Banco de Mogambique) - (1,919)
Imobilizages corpéreas = (317)
Imobilizacdes incorpéreas - -
Fluxos das actividades de investimento (2) 3,034 (2,237)
Variacdo de caixa € seus equivalentes (4)=(1) + (2) +(3) 11,279 (1,972)
i Efeito das diferengas de cédmbio
Caixa e seus €quivalentes no inicio do periodo 1,502 3,474
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12,781 1,502



1.1

1.2

Amaramba Capital Broker - Sociedade Corretora

Sobre a Corretora

Amaramba Capital Broker - Sociedade Corretora, Limitada, empresa constituida no dia 01
de Dezembro de 2017, sedeada na Avenida 25 de Setembro, ndmero 1821, Cidade de
Maputo, Nuit 400611637 e com um capital social integralmente subscrito e realizado na
ordem de MT 420.000,00 (quatrocentos e vinte mil meticais).

A autorizagao da constituicdo da sociedade foi concedida pelo Banco de Mogambique no dia
28 de Abril de 2017 ao abrigo da Lei das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras

(LICSFs) nos termos da alinea p) do artigo 2, e do n° 1 do artigo 62 do Regulamento da Lei
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RLICSFs).

A Corretora possui como objecto social, a operacionalizagdo com exclusividade na Bolsa de
Valores de Mogambigque & vista e a termo, com valores mobilidrios de negociagao
autorizada; compra e venda de valores mobilidrios por conta de terceiros; encarregar-se da
administragdo de carteira de valores mobilidrios; instituir , organizar e administrar carteira
de investimentos sob a forma de estrutura aberta, destinadas a colectar e a aplicar
numerério em valores mobilidrios; e exercer outras actividades expressamente autorizadas
pelo Banco de Mogambique.

A Corretora esta habilitada a gerir carteiras de particulares e colectivas tais como fundo de
investimentos, pessoas colectivas, pessoas singulares, fundo de pensdes, entre outros
intervenientes.

Gestdo de Risco
As operagBes financeiras envolvem riscos associados a incertezas quanto aos
acontecimentos futuros que determinardo os resultados dessas negociagbes. Os principais
riscos financeiros a que os clientes da ACB est@o expostos sdo divididos em trés categorias:
Risco de Mercado, Risco de Liquidez e Risco Operacional.

O Risco de Mercado € a possibilidade de ocorrerem perdas financeiras decorrentes das
oscilagdes dos pregos de mercado (juros de aplicagbes em titulos financeiros, taxas de
cambio, cotagdes de accdes, entre outros). Fundamenta-se no apuramento da volatilidade
do mercado, se comparado as condicbes de aplicagdo de titulos a montante pela base de
clientes.

O Risco de Liquidez € a possibilidade de o investidor ndo receber os juros, remuneragoes ou
o valor investido (principal) nos instrumentos financeiros por motivo de inadimpléncia ou
falhas de pagamentos pelo emissor de titulos ou valores mobilidrios.

O Risco Operacional representa as possiveis perdas ocasionadas por falhas do cliente na
transmissao das ordens a Amaramba Capital. O Cliente pode, equivocadamente, enviar uma
ordem de compra quando seu real desejo era uma venda. Igualmente, existe a possibilidade
de ocorréncia de falha na quantidade ou volume instruidos. A reversdo dessas operagdes
comporta a possibilidade de perdas operacionais.

A ACB possui uma estrutura de gestdo de riscos relativos as suas actividades, suas posigdes
e as de seus clientes. A monitoria é efectuada sistematicamente de forma a alertar
prontamente as ocorréncias, sinalizando o aumento dos riscos.

A Governagdo do Risco Operacional na ACB esta alinhada com a Plataforma do Risco
Operacional, normas, politicas e procedimentos, amitde, implementados em mercados
activos. A Corretora pode estabelecer, onde julgar conveniente, normas especificas de
negécio, politicas e procedimentos adicionais/complementares.

A Gestdo da Corretora espera que os Riscos Operacionais associados a actividade de negdcio
da Corretora sejam claramente direccionados, avaliados, controlados, reportados e geridos.
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2 Valores Mobiliarios

A Corretora classifica os valores mobiliarios de acordo com a intencdo de negociagdo pela
administragdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagdo: a) Titulos para negociagdo: titulos de crédito comprados e vendidos para
realizar lucros de curto prazo, devendo ser registados ao justo valor. Ganhos ou perdas nao
realizados devem ser incluidos na demonstracdo de resultados; b) Titulos mantidos até a
maturidade: titulos de crédito que a empresa tenha a habilidade e intencdo de manter até
0 vencimento, devendo ser registados ao custo amortizado; c¢) Titulos disponiveis para
venda: titulos de crédito que ndo foram designados para uma das categorias anteriores.
Sdo titulos que deverdo ser mantidos em carteira por um periodo de tempo ndo
determinado, por exemplo, aqueles gue a entidade poderéd vender para atender
necessidades de liquidez ou como parte da gestdo de risco da entidade. Esses titulos
devem, também, ser registados pelo justo valor, porém, os ganhos e perdas ndo realizados
sdo registados como outros resultados abrangentes.

Descrigao Maturidade
Titulos para negociacdo N/A
Titulos mantidos até a maturidade BT17022021 182 Dias
BT25082021 182 Dias
Titulos disponiveis para venda N/A

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS EXPLICATIVAS

BALANGO PARA O EXERCICIO FINDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Dezembro Dezembro
Nota 2021 2020
MZN'000 MZN'000
Activo
Caixa e Disponibilidades 3 12,781 1,502
Activos Financeiros ao justo valor 3.2 & 1,980
Activos Tangiveis 3.3 179 258
Activos Intangiveis 3.4 8 27
Activo por Impostos sobre o Rendimento 35 370 216
Qutros Activos por Imposto 3.6 = 127
Outros Activos 3.7 821 420
Total do Activo 14,159 4,529
Passivo
Provisdes 4.1 525 525
Passivos por Impostos Correntes 4.2 371 275
Outros Passivos por Imposto 4.3 5 0
Outros Passivos 4.4 12,233 3,393
Total do Passivo 13,134 4,192
Capital Préprio
Capital 5.1 420 420
Reservas e resultados acumulados 5.2 605 (83)
Total do Capital Préprio 1,025 337
Total do Capital Proprio e Passivo 14,159 4,529
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2021
Dezembro Dezembro
Nota 2021 2020
MZN'000 MZN'000
Rendimentos de instrumentos financeiros 6.1 205 =
Resultados de servicos e comissdes 6.2 20,532 4,905
Resultados em operagdes financeiras 6.3 885 1,077
Total de proveitos operacionais 21,622 5,982
Custos com pessoal e Provisdes 7.1 (1,102) (617)
Outros gastos administrativos L2 (6,537) (477)
Depreciagcbes e amortizacdes do exercicio 7.3 (99) (79)
Impostos Indirectos 7.4 (12,822) (4,446)
Total de custos operacionais (20,560) (5,619)
Lucro antes de impostos 1,061 363
Impostos
Correntes 371 275
Resultado do exercicio 689 88
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2021

3.1

Dezembro Dezembro
2021 2020
Actividades Operacionais MZN'000 MZN'000
Intermediagao Financeira (Comissdes cobradas) 93,932 33,165
Custos com intermediagdo Financeira (Comissdes) (79,600) (31,170)
Custo com Pessoal (Custos efectivamente pagos) (1,090) (629)
Fluxo gerado pelas operacoes 13,242 1,367
Outros pagamentos relativos a actividade operacional (4,997) (1,102)
Fluxos das actividades operacionais (1) 8,245 265
Actividades de Investimento
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE :
Juros s/ Depdsitos a Ordem 910
Juros s/ Bilhetes de Tesouro 205
Reembolso de BT s 1,919
3,034 -
PAGAMENTOS RESPEITANTES A :
Investimentos em BT s (Mercado Monetario) (1,919)
ImobilizagBes corpdreas (317)
Imobilizagdes incorpdreas %
Fluxos das actividades de investimento (2) 3,034 (2,237)
Variagdo de caixa e seus equivalentes(4)=(1)+(2)+(3) 11,279 (1,972)
Efeito das diferencas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1,502 3,474
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12,781 1,502

DEMONSTRACAO DAS ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS PARA O EXERCICIO
FINDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Dezembro Dezembro
2021 2020
MZN'000 MZN'000
Capital Social 420 420
Reservas Legais 4 -
Reservas de Reavaliagdo (IFRS) = 1
Resultado Transitado (89) (172)
Resultado Liquido do Exercicio 689 88
Total dos Capitais Proprios 1,025 337

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Activos
Activo Corrente

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa 7 6
BCI 314 16
Banco Mais 79l 924
Moza Banco 210 372
ABSA 1,441 183
UBA 9,636
Access Bank Mozambique 422

12,781 1,502

As disponibilidades apresentam-se da seguinte forma:

Fundo Fixo Destinado a suprir despesas correntes e de funcionamento.
Montantes domiciliados em instituigGes financeiras (BCI, Moza, Banco

Deposito a Ordem  Mais, Absa, UBA e Access Bank), sendo que alguns D/O s sdo
remunerados.
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3.2

3i3

3.4

3:5

3.6

Aplicagbes Monetarias

Bilhetes de Tesouro - Sessdo Tipo B = 1,980
~ 1,980
Esta rubrica compreende a aplicagdo em Bilhetes de Tesouro - Sessdo Tipo B

(BT25082021), cuja maturidade foi atingida a 25 de Agosto de 2021, com uma taxa de
13,23%. A aplicagdo em causa foi reconhecida pelo custo amortizado, incluindo os
respectivos ajustamentos para realizagdo do seu Justo Valor.

Activos nao correntes
Sdo apresentados pelo valor de realizagdo incluindo, quando aplicavel, as variagdes
monetarias, bem como os rendimentos gerados a data do balango.

Dezembro Dezembro
2021 2020
MZN'000 MZN'000
Activos Tangiveis
Veiculos
Valor Bruto 250 250
Depreciagoes (115) (53)
Valor Liquido 135 197

A rabrica Veiculos, compreende o montante de aquisicdo da viatura Mazda Veriza (AJC 816
MC) reconhecido pelo metodo de custo, e cujas depreciacbes sdo reconhecidas
mensalmente ao método de quotas constantes a luz do Artigo 7 do Decreto 72/2013 de
Dezembro (Regime de Amortizacoes).

Equipamento Informatico

Valor Bruto 67 67

Depreciagdes (23) (7)

Valor Liquido 44 61
179 258

O Equipamento Informatico compreende o montante de aquisicdo do Laptop HP ProBook
450G7, reconhecido pelo metodo de custo, e cujas depreciacdes sio reconhecidas
mensalmente.

Activos Intangiveis

Encargos plurianuais

Valor Bruto 58 58

Depreciagdes (50) (31)

Valor Liquido 8 27
8 27

A ribrica Encargos Plurianuais, compreende despesas de constituicdo reconhecidas pelo
método de custo, cujas depreciacdes sdo especializadas mensalmente.

Activos por Impostos sobre o Rendiemnto

Impostos sobre o Rendimento 370 216

370 216

Esta ribrica compreende o montante retido na fonte a taxa liberatéria (20%) nas
remuneragdes de contas a ordem.

Outros Activos por Impostos = 127
A ribrica IVA Reporte de crédito, agrega o montante de IVA que é deduzido nas aquisicoes

de bens e/ou prestagdes de servicos nos termos do n® 1 do Artigo 18 da Lei n© 32/2007 de
de 31 de Dezembro de 2007 (CIVA).
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3.7

3.7l
3.7.2
3.7.3

371

.72

3.7.3

4.1

4.2
4.2.1
4.2.2

4.24

4.2.2

4.3
4.3.1
4.3.1

4.3.1

4.3.2

Outros Activos

QOutras Rendas 104 272
Seguros 6 6
Deposito de caucdo 711 141

821 420

A ribrica Outras Rendas compreende o montante das Rendas diferidas (Pagamento
antecipado).

A rdbrica seguros, compreende o montante diferiro na apélice de seguros com cobertura
anual.

A rdbrica depésito de caugdo compreende o montante caucionado, nos termos regulados
pelo Banco de Mogambique (n® 2 do Artigo 29 do Diploma ministerial 10/99 de 24 de
Fevereiro) para as sociedades corretoras.

Passivos
S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos quando aplicavel, dos
correspondentes encargos/receitas (diferidos) e variagdes monetérias até a data do balango.

Dezembro Dezembro
2021 2020
MZN'000 MZN'000
Passivos nao Correntes
Provisdes para outros riscos
Bancérias Gerais e Qutros 525 525
525 525

Uma provisdo € reconhecida no balanco quando a Corretora possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado onde é provavel gue um recurso
economico seja requerido para saldar a obrigacio e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga. As provisdes sdo registadas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido mediante regulamentacdo (n°1 do Artigo 22 do
Diploma Ministerial n® 130/2013 de 4 de Setembro de 2013 conjugado aos
nimeros 6 e 7 do Artigo 5° do Regulamento n° 2/GPCA/BVM/2013, de 16 de
Abril) viaente sembre aue se revele necessario. sendo veiamos:

525 525
Inscrigao - BVM 100 100
Taxa Anual - BVM 25 25
Inscrigdo - CVM 275 275
Taxa Anual - CVM 125 125
Passivos Correntes
Passivos por Impostos Correntes
Passivo por imposto sobre o rendimento - PEC 30 200
Passivo por imposto sobre o rendimento - PC 341 75
371 275

Esta rdbrica compreende o montante relativo ao Pagamento Especial por Conta, apurado
nos termos do n° 2 do Artigo 71 da Lei n® 34/2007 de 31 de Dezembro de 2007 (CIRPC).

Esta ribrica compreende o montante relativo ao Pagamento por Conta, apurado nos termos
do n° 2 do Artigo 70 da Lei n® 34/2007 de 31 de Dezembro de 2007(CIRPC).

Outros Passivos por Impostos
IRPS

5
Imposto de Selo S/ Comissdes 0 0
5 0

Esta rdbrica compreende o montante relativo ao IRPS retido na fonte ao abrigo do n° 1 do
Artigo 65.9 A, da Lei n° 33/2007, de 31 de Dezembro, (Artigo aditado pela Lei n© 20/2013,
de 23 de Setembro. )

Esta ribrica compreende o montante relativo ao Imposto de Selo retido na fonte no ambito
dos servigos de Intermediacdo Financeira nos termos do Decreto n® 6/2004, de 1 de Abril.
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4.4

4.4.1
4.4.2
4.4.3
4.4.3
4.4.3
4.4.3
4.4.3
4.4.4

4.4.1

4.4.2

4.4.3

4.4.4

5.4
5.2

6.1

6.2

Outros Passivos

Receita c/prov.diferido C.Prazo MN - 59
Aplicagbes Recursos Consignados MN 56 2
Valores por Liquidar 2,750 -
Abari Communications 12 -
All In One Multiconsulting, Service e Trade 9,250 3,000
INSS 6 =
Credores socios, accionistas e/ou proprietarios 30 331
Despesas por justificar 129 -
Total 12,233 3,393

Esta ribrica compreende os juros mensais a titulo de diferimento, provenientes da aplicacao
em Bilhetes de Tesouro.

A rubrica Aplicagdes de Recursos Consignados, compreende a consignacdo transitéria de
transaccdes de compra e venda de titulos realizadas pela Corretora, por conta de clientes
pendentes com liquidagdo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos
contratos para posterior reconhecimento do rédito a partir da alocagéo a respectiva conta de
corretagem.

Estas rubricas compreendem montantes relativos as diversas obrigagdes de curto prazo
(provedores de servico, impostos e credores diversos).

Esta ribrica compreende o montante relativo ao saldo acumulado (accrual) referente aos
servicos de Auditoria Externa, reconhecido nos termos do regime vinculado ao principio de

especializagdo de exercicios.

Capitais Proprios

Dezembro Dezembro
2021 2020

MZN'000 MZN'000
Capital Social 420 420
Reservas e Resultados
Reservas Legais 4 -
Reservas de Reavaliagdo o 1
Resultado Transitado em 1 de Janeiro (89) (172)
Lucro/Prejuizos do periodo 689 88

- 605 T (83)

Proveitos e Resultados

Os proveitos expressados nas Demonstraces Financeiras @ 31 de Dezembro de 2020 s3o
provenientes de comissfes de corretagem em obrigagdes de tesouro, acgdes e dos juros
decorrentes da remuneragfes das contas & ordem.

Dezembro Dezembro
2021 2020
MZN'000 MZN'000
Bilhetes de Tesouro 205
Resultado de servicos e comissdes
Proveitos com Comiss3o de intermediacio
Custodia de valores mobiliarios 7,815 3,598
Réditos gerados em obrigacdes de Tesouro 75,937 28,484
Réditos gerados em accdes 2 1
Outras Operacgdes realizadas por terceiros 10,000
Ganhos em investimentos detidos até a maturidade 1
Proveiros diversos 0
Outras comissdes 125
Custos com Comiss3do de intermediagao
Comissdes de gestdo/Entidades colocadoras (73,348) (25,647)
Comissdes por operagdes realizadas por terceiros (1,531)
Resultado 20,532 4,905
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6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

Resultado em operacées financeiras
Proveitos Financeiros
Proveitos financeiros em instituices financeiras 910 1,079

Custos Financeiros
Comissdo de Gestao (4)
Outras comissdes pagas (21) (2)

Custos operacionais
Os principais custos operacionais contraidos pela Corretora no €Xercicio estao

Provisdes e Remuneracdes

Remuneragdes (1,012) (578)
Subsidios de estigio (21)
Encargos sobre remuneracdes (67) (38)
Outros custos com pessoal (2) (1)
Provisdes = =
(1,102) (617)
Outros custos de exploraciao
Rendas de escritorio (511) (51)
Outros fornecimentos de terceiros (27) (12)
Material de higiéne e Limpeza (0) =
Impressos e material de consumo corrente (34) (36)
Servicos prestados por terceiros (150) -
DeslocacGes locais (3)
Despesas de representacio (1) (18)
Deslocagées e estadas no estrangeiro - (22)
Equipamento informatico (94) (23)
Seguros (12) 7)
Comunicacdes - Movitel (13) (26)
Comunicagdes - MPLS (120) (130)
Despesas com outro equipamento (38) (32)
Despesas de consultoria (4,973) -
Servigos de Auditoria (248) %
Servigos de contencioso e notariado (1) (0)
Combustiveis e lubrificantes (235) (71)
Despesas com viaturas (51) (27)
Com servicos (30) (18)
(6,537) (477)
Depreciacées de Activos
Depreciacdo de activos tangiveis (79) (60)
Depreciacdo de activos intangiveis (19) (19)
(99) (79)
Impostos Indirectos
Impostoes Indirectos (12,818) (4,424)
Outros Impostos (5) (22)
Total de Impostos (12,822) (4,446)

No tocante ao IVA (Imposto Indirecto), esta cifra comporta uma importdncia significativa,
pois, a transacgdo de valores mobilidrios pela Corretora, por ser considerada uma operagao
financeira estd isenta do IVA de acordo com o disposto no n.% 4 do artigo 9.° do Cddigo do
IVA (CIVA), aprovado pela Lei n.o 32/2007, de 31 de Dezembro.

Por conseguinte, a Corretora n3o devera, por um lado, liguidar o IVA nas facturas emitidas
aos Agentes e/ou Intermediarios e nem, por outro, deduzir o IVA suportado aquando da
contratacdo de servicos de mobilizagdo e angariacdo de mercado, visto as operagdes
bancérias e financeiras consubstanciarem uma isengdo simples - sem direito a dedugdo.

LAPITAL BROKER |
0k CORRETORA, LDA
AT: 400611637

OH“’QCWSM cutivambigue
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RELATORIO E CONTAS 2021

GESTAO DO RISCO

As actividades de gestdo e controlo de risco continuam a assumir uma relevancia
particular, no ambito de uma conjuntura econdmica e financeira muito dificil,
marcada pelo recrudescimento dos efeitos adversos da pandemia do novo
coronavirus (SARS-CoV-2) e pela persisténcia de condigbes de funding muito
restritivas para o sistema financeiro.

A Corretora manteve inalterado o seu modelo de governo da Gest&o de Risco, bem
como com entidades que, nos termos do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, estejam com qualquer um destes relacionados.

Gestor de Risco

£ responsavel pela fungdo de controlo de risco para a instituicdo como um todo.

Assim, de forma a assegurar a monitorizagdo e alinhamento de conceitos, praticas
e objectivos transversalmente, compete ao Gestor de Risco informar a
Administracao do nivel geral de risco e propor medidas para melhorar o ambiente
de controlo e implementar os limites aprovados.

De forma a cumprir a sua missdo, as funcdes do Gestor do Risco incluem, mas
nao se limitam em:

* Suportar o estabelecimento de politicas e metodologias de gestdo de risco
para a identificagdo, quantificagdo, limitagdo, monitorizacdo, mitigacdo e
reporte dos diversos tipos de risco;

* Propor e implemenr um conjunto de métricas para os varios tipos de risco;

= Assegurar a existéncia de um corpo de regras e procedimentos para
suportar a gestao de risco;

= Controlar, numa base permanente, a evolugao de diferentes riscos e a
conformidade com as politicas, regulamentagdes e limites aplicaveis;

* Participar em todas as decisGes com relevancia no risco e com impacto no
sistema de controlo interno, tendo autoridade para assegurar a
conformidade com os regulamentos e objectivos de risco da Corretora;

= Preparar informagdo relativamente a gestdo de risco para ser divulgada,
internamente e ao mercado.

Capital Econémico

O processo de avaliagdo da adequacdo do capital interno (ICAAP - Internal
Capital Adequacy Assessment Process) constitui para a Corretora um passo
importante no alcance das melhores praticas em matérias de gestao de risco e de
planeamento de capital. De facto, este processo permite estabelecer uma ligacao
entre o nivel de toleréncia ao risco da Corretora e as suas necessidades de capital
através do apuramento do capital interno (ou “econdémico”) que,
independentemente do capital regulamentar, seja adequado ao nivel de riscos
incorridos, obrigando, assim, ao entendimento do negdcio, bem como das
estratégias de risco. Através do ICAAP, procede-se a identificacdo de todos os
riscos materiais inerentes a actividade da Corretora e 3 respectiva quantificacéo,
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tendo presentes os efeitos de correlagao entre os diversos riscos, bem como os
efeitos de diversificagdo do negocio (que se desenvolve sobre varias linhas e
produtos e em varias geografias). Apos o apuramento das necessidades de capital
economico, procede-se depois a comparacao destas necessidades com os recursos
financeiros disponiveis (a capacidade de absorgdo de risco - Risk Taking Capacity),
0 que permite uma visdo economica da adequagao de capital, tornando-se
igualmente possivel identificar actividades e/ou negocios criadores de valor. Tendo
em conta a natureza da principal actividade da Corretora no mercado em que
opera (Capitais), os principais riscos considerados para efeitos do ICAAP sao os
seguintes:

» Risco operacional;

e Risco de mercado:

e Risco de taxa de juro;
e Risco de liquidez;

A abordagem de quantificacao utilizada baseia-se numa metodologia VaR (Value-
at-Risk), calculando-se para cada risco o valor maximo da perda potencial, num
horizonte de 12 meses, com um nivel de confianca de 99,90%.

Risco operacional

O risco operacional materializa-se pela ocorréncia de perdas resultantes de falhas
ou inadequacdo dos processos, sistemas ou pessoas ou, ainda, de eventos
externos. Na gestdo deste tipo de risco, a Corretora adopta principios e praticas
devidamente documentados, que se traduzem em mecanismos de controlo
passiveis de melhoria continua. Assim, deste framework fazem parte elementos
como sejam:

e A segregacao de fungoes;

e A definigdo de limites de tolerdncia e de exposigdo aos riscos;

e Os codigos deontologicos;

e Os exercicios de autoavaliacdo dos riscos (RCA - risks & control self-
assessment);

e Os indicadores de risco (KRI - key risk indicators);

Os eventos de risco (KRI — key risk events);

As actividades de reconciliagao;

Os planos de contingéncia;

A contratacao de seguros;

Politicas sobre privacidade de dados e gestdo de informacéo;

A formacgao interna sobre processos, produtos e sistemas.

e e o o @

Ao longo de 2021, a Corretora continuou a dinamizar iniciativas com vista a
melhorar a eficiéncia na identificagdo, avaliagdo, controlo e mitigacdo das
exposicdes, através do reforgo e alargamento do ambito de aplicagdo do sistema
de gestdo de risco operacional implementado e nas principais operagdes.

Nestes termos, continuam em destaque as seguintes concretizacdes, no dominio
dos principais elementos de gestdo do risco operacional:
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riscos materiais inerentes a actividade da Corretora e a respectiva quantificagdo,
tendo presentes os efeitos de correlagdo entre os diversos riscos, bem como os
efeitos de diversificagdo do negdcio (que se desenvolve sobre varias linhas e
produtos e em varias geografias). Apds o apuramento das necessidades de capital
econdémico, procede-se depois a comparacao destas necessidades com 0s recursos
financeiros disponiveis (a capacidade de absorg&o de risco - Risk Taking Capacity),
0 que permite uma visdo econdmica da adequagdo de capital, tornando-se
igualmente possivel identificar actividades e/ou negdcios criadores de valor. Tendo
em conta a natureza da principal actividade da Corretora no mercado em que
opera (Capitais), os principais riscos considerados para efeitos do ICAAP s3o os
seguintes:

¢ Risco operacional;

+ Risco de mercado:

¢ Risco de taxa de juro;
* Risco de liquidez;

A abordagem de quantificagdo utilizada baseia-se numa metodologia VaR (Value-
at-Risk), calculando-se para cada risco o valor maximo da perda potencial, num
horizonte de 12 meses, com um nivel de confianga de 99,90%.

Risco operacional

O risco operacional materializa-se pela ocorréncia de perdas resultantes de falhas
ou inadequagdo dos processos, sistemas ou pessoas ou, ainda, de eventos
externos. Na gestdo deste tipo de risco, a Corretora adopta principios e praticas
devidamente documentados, que se traduzem em mecanismos de controlo
passiveis de melhoria continua. Assim, deste framework fazem parte elementos
como sejam:

e A segregacao de fungoes;
» A definigdo de limites de tolerancia e de exposicdo aos riscos;
* Os codigos deontoldgicos;
» Os exercicios de autoavaliagdo dos riscos (RCA - risks & control self-
assessment);
» Os indicadores de risco (KRI — key risk indicators);
e Os eventos de risco (KRI - key risk events);
¢ As actividades de reconciliacéo;
Os planos de contingéncia;
A contratagao de seguros;
» Politicas sobre privacidade de dados e gestdo de informac&o;
e A formacgdo interna sobre processos, produtos e sistemas.

Ao longo de 2021, a Corretora continuou a dinamizar iniciativas com vista a
melhorar a eficiéncia na identificagdo, avaliagdo, controlo e mitigacdo das
exposigdes, através do reforgo e alargamento do &mbito de aplicacdo do sistema
de gestdo de risco operacional implementado e nas principais operagdes.




RELATORIO E CONTAS 2021

Nestes termos, continuam em destaque as seguintes concretizagdes, no dominio
dos principais elementos de gestdo do risco operacional:

« Consolidagdo da base de dados de eventos nas principais operagdes da
Corretora;

e Utilizacdo de KRI para a monitorizacao preventiva dos riscos dos principais
processos operativos;

e Incorporacdo mais efectiva da informagdao proporcionada pelos
instrumentos de gestdo do risco na identificagdo de melhorias nos
mecanismos que contribuem para reforgar o ambiente de controlo dos
processos.

Estrutura de gestao do risco operacional

O sistema de gestdo do risco operacional assenta, desde a sua génese, numa
estrutura de processos end-to-end, considerando-se que uma visao transversal
as unidades funcionais da estrutura organizacional é a abordagem mais adequada
para percepcionar os riscos e estimar o efeito das medidas correctivas introduzidas
para os mitigar.

Assim, a Corretora tem definida a sua propria estrutura de processos, a qual €
periodicamente ajustada em funcdo da evolucao do negdcio, para assegurar uma
adequada cobertura das actividades de negocio (ou de suporte ao negdcio)
desenvolvidas.

Auto-avaliacao dos riscos operacionais (RCA)

O objetivo dos exercicios de RCA é o de promover a identificacdo e a mitigacdo de
riscos, actuais ou potenciais, no @mbito de cada processo, através da classificacdo
de cada uma das subtipologias de risco operacional consideradas. Essas
classificagdes sdo posicionadas numa matriz de toleréncia ao risco, considerando-
se o0 pior caso que pode ocorrer em cada processo (worst case event), para trés
diferentes cenarios. Tal permite:

e Avaliar o risco inerente dos varios processos, que nao considera a influéncia
dos controlos existentes (Risco Inerente);

» Determinar a influéncia do ambiente de controlo instalado na redugdo do
nivel das exposigdes (Risco Residual);

» Identificar o impacto das oportunidades de melhoria na reducao das
exposicoes mais significativas (Risco Objectivo).

Indicadores de risco (KRI)

Os KRI sdo métricas que alertam para alteractes do perfil dos riscos ou da eficécia
dos controlos e, por essa via, permitem identificar a necessidade de introduzir
acgdes correctivas sobre os processos, para prevenir que riscos potenciais se
materializem em perdas efectivas. A utilizagdo deste instrumento de gestdo tem
vindo a ser alargada a cada vez mais processos, estando ja abrangidos os mais
relevantes nas principais operacoes da Corretora. A informacdo sobre os
indicadores identificados esta consolidada numa “biblioteca de KRI”, englobando
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actualmente cerca de 113 indicadores, utilizados para monitorizar os riscos dos
principais processos.

Planos de continuidade de negdcio

No ambito da gestdo da continuidade do negdcio (Business Continuity
Management) esta em processo a definigdo e implementacgdo de planos destinados
a assegurar a continuidade da execugdo das principais actividades de negdcio (e
suporte ao negécio) em caso de catdstrofe ou de importante contingéncia. Estes
planos de continuidade devem ser regularmente testados e actualizados, para as
suas duas componentes complementares - o Disaster Recovery Plan, relativo a
sistemas e infraestruturas de comunicacdes e o Business Continuity Plan,
relativo a pessoas, instalagdes e equipamentos - definidas para um conjunto de
processos abrangidos, considerados criticos.

Em 2021, contamos com infraestruturas que se revestem de grande importéncia
para melhorar a capacidade de resposta a incidentes e inicidmos um processo
negocial para uma estrutura adequada aos cenarios utilizados nos exercicios, dado
o aprofundamento da relagdo entre a recuperacdo do negdcio, a recuperagao
tecnoldgica e a resposta de emergéncia. Estes exercicios integrados envolvem
cenarios com complexidade crescente, incluindo a realizagdo em localizagbes
alternativas das actividades incluidas em processos criticos.

Contratacdo de Seguros

A contratacdo de seguros para riscos de natureza patrimonial, pessoal ou
relacionados com responsabilidades perante terceiros é também um instrumento
relevante de gestdo do risco operacional, tendo por objectivo a transferéncia -
total ou parcial - de riscos.

Riscos de mercado

Os riscos de mercado consistem nas perdas potenciais gue ocorram numa
determinada carteira, em resultado de alteragbes de taxas (de juro ou de cambio)
e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem,
considerando ndo s6 as correlagbes existentes entre estes, mas também as
respectivas volatilidades. Para efeitos de andlise de rendibilidade e da
quantificagdo e controlo dos riscos de mercado, s3o definidas as seguintes “areas
de gestao”:

* Negociagdo: Gestdo das posigdes cujo objectivo é a obtencdo de ganhos a
curto prazo, através de venda ou reavaliagdo. Estas posicdes s3o
activamente geridas, transaccionam-se sem restrigdes e podem ser precisa
e frequentemente avaliadas. Nas posicdes em causa incluem-se os titulos e
os derivados de actividades de vendas;

» Investimento: Gestdo de todas as posicdes em titulos a deter até 3
maturidade (ou durante um periodo alargado de tempo) ou que ndo sejam
transaccionaveis em mercados liquidos;
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o Comercial: Gestdo das posicoes resultantes da actividade comercial com
clientes;

e Estrutural: Gestdo de elementos de balango ou de operacdes que, dada a
sua natureza, ndo sao directamente relacionaveis com nenhuma das areas
de gestdo anteriormente referidas;

e« ALM: Gest&o de Activos e Passivos (Asset & Liability Management).

A definigdo destas areas permite uma efectiva separagdo da gestdo das carteiras
de negociagado (Trading Book) e bancaria (Banking Book), bem como uma correcta
afectagdo de cada operagdo a area de gestdo mais adequada, de acordo com o
respectivo contexto.

Risco de taxa de juro

A avaliacao do risco de taxa de juro originado por operacdes de titulos é efectuada
através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
mensalmente, para o universo de aplicagdes que integram o Balango da Corretora.
As variagbes das taxas de juro de mercado tém efeito ao nivel da margem
financeira da Corretora, tanto numa optica de curto como de médio/longo prazo,
afectando o valor econémico da mesma numa perspectiva de longo prazo. Os
principais factores de risco advém da variagdo do nivel das taxas de juro de
mercado de bilhetes de tesouro (TB ‘s yield curve risk).

Assim, a sensibilidade da carteira de titulos (Bilhetes de Tesouro) as variacdes de
taxa de juro é realizada numa base mensal, sendo por esse efeito, em si, benéfica,
ainda que nao seja significativa.

Risco de liquidez

O risco de liquidez reflecte a potencial incapacidade da Corretora em cumprir as
suas obrigagdes no momento dos respectivos vencimentos sem incorrer em
perdas significativas, decorrentes de uma degradagd@o das condicdes de geracdo
de liquidez (risco de financiamento) e/ou da venda dos seus activos por valores
inferiores aos de mercado (risco de liquidez de mercado). Deste modo, com o
objectivo de reduzir o risco de funding, a Corretora adoptou a diminui¢do do gap
comercial (diferenga entre passivos correntes e activos correntes) como um dos
principais drivers estratégicos em 2021.

PRINCIPAIS FACTORES DE RISCO

Pretende-se, nesta secgao, elencar os riscos mais significativos e susceptiveis de
afectar a actividade da Corretora em 2022 e que poderdo conduzir a que os
resultados futuros da Corretora se afastem materialmente dos resultados
esperados. Contudo, outros factores de risco poderdo igualmente afectar
adversamente os resultados da Corretora. Assim, os factores aqui apresentados
ndo deverdo ser encarados como uma declaragdo exaustiva e completa de todos
0s potenciais riscos e incertezas que podem vir a condicionar a actividade da
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Corretora em 2022. Podem-se englobar os principais riscos identificados em dois
tipos:

EXOGENOS

* Deterioragdo do enquadramento macroeconomico (aprofundamento da
crise);

e Downgrade das notagdes de rating de Mogambique;

e Deterioragao do clima de confianga;

o Capacidade de financiamento nos mercados de divida condicionada por
periodo indeterminado;

¢ Manutengdo do risco de crédito soberano (Mogambique) em niveis
elevados;

o Efeito de contagio / Comportamento adverso dos mercados de capitais;

» Restritividade do quadro regulamentar (novos requisitos regulamentares
com o objectivo de reforgar a solidez e estabilizar o sector financeiro);

» Incerteza quanto aos requisitos finais e a implementacgédo de Basileia III;

» Insustentabilidade da dinamica da divida (maus resultados das financas
publicas e défice externo);

» Intensificacdao do ambiente competitivo sectorial;

» Novas medidas de consolidagdo orcamental que aumentem a carga fiscal
para o sector financeiro e/ou sobre instrumentos financeiros.

ENDOGENOS

» Elevada dependéncia da geragao de capital a partir da economia real;
* Descida dos mercados accionistas e/ou de divida diversa;

¢ Risco das taxas de juro;

e Risco reputacional;

» Contingéncias na implementacdo da estratégia.

Declaracao de Cumprimento

E preocupacdo do érgdo de administragao da Corretora garantir um elevado grau
de cumprimento das recomendagdes e boas praticas relativas ao governo das
sociedades, na medida em gue estas contribuam para assegurar transparéncia
nas praticas de governagao e processos de decisdo empresarial, bem como a
facilidade de acesso, por parte dos investidores e analistas, a informacdo sobre
gestdo e aos documentos de prestagdo de contas.

Neste sentido, a Administragdo da Corretora, em coordenacdo com a unidade de
Gestdo de Risco & Compliance, tem vindo, na esfera das suas competéncias, a
implementar as posturas regulamentares necessdrias ao cumprimento das
referidas Praticas e Recomendacdes.
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No mesmo diapasdo, sdo igualmente abordados os diversos temas objecto de
Recomendagdes por parte do Banco de Mogambique na qualidade de regulador
com enfoque para o Mercado de Valores Mobiliarios.

O Compliance adequou a sua acgdo as exigéncias normativas e solicitagBes
crescentes por parte da organizagao tendo sido relevante a sua actuagdo nos
processos de criagdo e alteragao de produtos e/ou servigos, enquanto garante do
cumprimento dos principios e regras de transparéncia, veracidade e equilibrio em
conformidade com os principios regulamentares vigentes. De relevar ainda a
monitorizacdo e controlo da actuacdo das redes comerciais, prevenindo a
utilizagdo da Corretora para fins ilicitos, nomeadamente o branqueamento de
capitais e o financiamento do terrorismo, e ainda a actuacdo em matéria de
prevencao do abuso de mercado. O processo de integragdo dos principios e regras
da fungdo de compliance por toda a organizagdo € o objectivo fundamental para
o préximo ano, com o envolvimento em profundidade nos programas de
desenvolvimento tecnoldgico e de formagéo para toda a organizagdo, integrando
os principios de ética e deontologia de forma continua, para que os principios de
rigor e transparéncia sejam consolidados transversalmente.
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